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Abstrak
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Suku Bunga (BI — Rate)
dan Net Profiit Margin (NPM) terhadap Harga Saham pada PT Elnusa Tbk
Periode 2014 — 2024. Metode penelitian yang digunakan adalah metode
kuantitatif dengan analisis deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linear berganda,
uji koefisien determinasi, serta uji hipotesis (uji t dan uji f) menggunakan
bantuan software SPSS. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial,
variabel Suku Bunga (BI — Rate) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
Harga Saham, ditunjukan dengan nilai hitung -0,389 < dari ty,,¢ 2,306 dan nilai
signifikan nya 0,707 > 0,05. Variabel Net Profit Margin (NPM) juga tidak
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai tp;ryng 0,835 < tiabel
2,306 dan nilai signifikan 0,428 > 0,05. Secara simultan, Suku Bunga (BI —
Rate) dan Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham
dengan nilai fpiryng 0,353 < dari fiupe Yaitu 4,459 dan nilai signifikan 0,713 >
0,05. Nilai koefisien determinasi (R2) sebesar 0,081 menunjukan bahwa hanya
8,1% variasi harga saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel independen,
sedangkan 91,9% dipengaruhi oleh faktor lain diluar penelitian ini
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Abstract

This research aims to analyze the effect of the interst rate (BI — Rate) and Net
Profit Margin (NPM) on stock prices of PT ELnusa Tbk for period 2014 — 2024,
the study employs a quantitative method with descriptive analysis, classical
assumption test, multiple linear regression, coefficient of determination test,
and hypothesis testing, (t — test an f — test), using SPSS sofwatre. The result
indicate that partially, the interest rate (BI — Rate) has no significant effect on
stock prices, as shown by a t — value of — 0,389 < t — tabel of 2,306 and a
significant value of 0,707 > 0,05. Similary, Net Net Profit Margin (NPM) also
has no significant effect on stock prices, with a t-value of 0.835 < t-table of
2.306 and a significance value of 0.428 > 0.05. Simultaneously, both variabels
also show no significant effect on stock prices, indicated by an F-value of 0.353
< F-table of 4.459 and a significance value of 0.713 > 0.05. The coefficient of
determination (R2) of 0.081 suggests that only 8.1% of stock price variation is
explained by the independent variabels, while 91.9% 1is influenced by other
faktors beyond this study
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PENDAHULUAN

Salah satu indikator makro ekonomi yang sering dikaitkan dengan pergerakan saham adalah

BI — Rate atau suku bunga sebaagai acuan yang ditetapkan oleh Bank Indonesia. BI- Rate berperan
sebagai sinyal kebijakan moneter dalam menjaga stabilitas nilai tukar dan inflasi. Perubahan suku
bunga dapat mempengaruhi tingkat konsumsi, investasi, dan biaya pinjaman perusahaan. Kenaikan
BI — Rate umumnya membuat investor beralih ke instrument berisiko rendah seperti obligasi,
sehingga menyebabkan penurunan permintaan terhadap harga saham dan menurunkan harga
saham Gumilang & Nadiansyah (2021).

Harga saham sekarang yang biasanya ditentukan oleh pelaku pasar saham atau pasar modal
pada saat tertentu menurut Supeno dalam (Husna Rasyad dkk., 2021). Harga saham penting bagi
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investor sebagai gambaran kondisi kinerja keuangan perusahaan, sehingga investor dapat
memutuskan untuk menanamkan modalnya atau tidak.

Net Profit Margin mengikuti rupiah laba yang dihasilkan oleh setiap rupiah penjualan. Rasio
ini memberi gambaran tentang laba untuk para pemegang saham sebagai presentase dari penjualan.
Apabaila gross profit mengukur efisensi produksi dan penelitian harga maka rasio net profit margin
juga mengukur seluruh efisiensi, baik produksi, administrasi, pemasaran, pendanaan, penentuan
harga maupun manajemen pajak.

Harga saham adalah tanda penyertaan modal pada perseroan terbatas seperti yang telah
diketahui bahwa tujuan pemodal membeli saham untuk memperoleh penghasilan dari saham
tersebut. Masyarakat pemodal itu dikategorikan sebagai investor dan speculator. Investor disini
adalah masyarakat yang membeli saham untuk memiliki perusahaan dengan harapan mendapatkan
deviden dan capital gain dalam jangka panjang, sedangkan spekulator adalah masyarakat yang
membeli saham untuk segera dijual kembali bila situasi kurs dianggap paling menguntungkan
seperti yang telah diketahui bahwa saham memberikan dua macam penghasilan yaitu deviden dan
capital gain.

PT Elnusa Tbk adalah anak usaha Pertamina Hulu Energi yang menyediakan berbagai macam
jasa pendukung pengeboran minyak dan gas. Perusahaan ini telah berdiri sejak 25 Januari 1969
hingga saat ini. Mesti telah berdiri sejak bulan januari 1969, namun PT Elnusa Tbk baru diresmikan
pada September 1969. Dalam mendukung semua operasional bidang layanan, Perseroan memiliki
dua kantor cabang yakni Balikpapan dan Cirebon. PT Elnusa TBK memiliki kantor pusat di Jakarta,
Indonesia. Dalam mendukung pengoprasian PT Elnusa Tbk, perushaan juga memiliki sumber daya
manusia sesuai dengan standar internasional dibidang yang di geluti.

Jenis layanan yang diberikan oleh PT Elnusa Tbk. Jenis layanan yang di berikan oleh
perushaan ini yaitu berupa jasa data geofisik, jasa pengeboran dengan memakai HWU EHR-12 yang
dikreasikan sendiri yang bisa dimanfaatkan sebagai alat alternatif guna pengeboran sumur baru
dengan menggunakan teknologi HWD atau Hydraulic Workover Drilling. Perusahaan ini juga
kemudian kembali melebarkan sayap pada bisnis distribusi bahan bakar minyak.

Dalam bidang sumber daya alam ini, perusahaan pertambangan adalah salah satu sumber
pemasukan negara yang cukup besar. Industri pertambangan tersebut mengolah berbagai jenis
galian tambang. Di antaranya yaitu aspal, timah, bijih besi, emas dan lain sebagainya. Bahan galian
tersebut sangat berguna sebagai bahan baku atau bahan jadi untuk memenuhi kebutuhan dalam
negeri. Hal berikut ini juga bisa menambah pemasukan negara melalui berbagai jenis pajak

METODE

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif yang bertujuan memberikan gambaran
terhadap data yang diperoleh serta menganalisis hubungan antara variabel bebas dan variabel
terikat. Jenis penelitian ini ada menggunakan penelitian kuantitatif menurut Hakim (2023)
penelitian kuantitatif bertujuan untuk mengukur dan menguji hipotesis dengan menggunakan data
numerik. Tujuan perusahaan dapat dicapai dengan menggunakan metode pengumpulan data yang
tepat analisis statistik yang sesuai. Dalam penelitian ini berfokus pada bidang manajemen keuangan
yang secara detail mengkaji pengaruh dari Suku Bunga (BI — Rate) dan Net Profit Margin terhadap
Harga Saham pada PT Elnusa Tbk periode 2014 — 2024.

Penelitian ini menggunakan teknik pengumpulan eksternal yang bersifat sekunder. Data
tersebut disajikan dalam bentuk kuantitatif sehingga memungkinkan dilakukan secara anlisis secara
numerik. Sumber data berasal dari institusi terpercaya guna memastikan keakuratan dan validitas
informasi yang diperoleh. Adapun data yang dianalisis berupa laporan keuangan PT Elnusa Tbk
Periode 2014 - 2024 yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.

HASIL dan PEMBAHASAN
Hasil
Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Uji normalitas mengevaluasi apakah data residual dalam model regresi antara variabel suku
bunga (BI — Rate) dan net profit margin terhadap harga saham. mengikuti distribusi normal dalam
regresi linear. Dalam uji Kolmogrov, jika nilai signifikan dari 0,05. Maka data yang diuji dinyatakan
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tidak berdistribusi normal. Selanjutnya untuk memperkuat temuan ini, dilakukan pola uji
normalitas menggunakan One — Sampel Kolmogrov — Smrinov test, dengan hasil sebagai berikut:
Tabel 1. Hasil Uji One Sampel Kolmogrov — Smirnov Test
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual

N 11
Mean .0000000
Normal Parametersab Std Deviation 17594267
Absolute 147
Most Extreme Differences Positive .115
Negative -.147
Test Statistic 147
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢%4

Sumber: Hasil Olah Data Output SPSS 25
Berdasarkan hasil SPSS diatas, diperoleh nilai Asymp, sig (2 — tailed) sebesar 0,200 dari hasil
One — Sampel Kolmogrov — Smirnov Test, kriteria untuk menyatakan data dstribusi normal adalah
jika nilai signifikan lebih besar dari 0,05. Karena nilai 0,200 > 0,05 maka dapat disimupulkan bahwa
data residual berdistribusi secara normal. Oleh karena itu, asumsi normalitas dalam model regresi
telah terpenuhi

Uji Multikolineritas
Uji multikolineritas digunakan untuk mengehatuhi apakah terdapat hubungan linear yang
tinggi antara dua atau lebih variabel independen dalam suatu model regresi. Model regresi yang ideal
seharusnya tidak menunjukan dikatakan bebas dari gejala multikolineritas jika nilai tolerance
lebih besar dari 0,10 dengan nilai VIF (Variance Inflation Faktor) kurang dari 10.
Tabel 2. Hasil Uji Multikolineritas

Coefficients?
Unstandardized Standardized . . . .
Model Coefficients Coefficients t Sig. Ualliresnily SEbisties
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) 58.524 2.705 21.638 0
1 Xi1_BI_Rate -0.218 0.56 -0.158 -0.389 0.707 0.692 1.445
X2_NPM 0.022 0.026 0.34 0.835 0.428 0.692 1.445

Sumber: Hasil Olah Data Output SPSS 25

Merujuk pada tabel 4.6 nilai tolerance untuk variabel suku bunga (BI — Rate) dan net profit
margin adalah sebesar 0,692, sementara nilai VIF untuk keduanya adalah 1,445. Karena nilai
tolerance > 0,10 dan nilai VIF <10 maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolineritas
antara variabel independen dalam model regresi.

Uji Heterokedasitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk memeriksa apakah variabel dalam model regresi
konstan atau tidak. Dapat dilihat dari grafik Scatterplot, jika membentuk pola tertentu pada grafik
maka dapat mengindikasi adanya heteroskedasitas.

Scatterplot
Dependent Variable: Y_Harga_Saham

Regression Studentized Residual

0

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 1. Hasil Uji Heteroskedasitas (Scatterplot)
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Berdasarkan hasil ouput yang diperoleh, tampak bahwa titik — titik tersebar secara acak dan
tidak membentuk pola tertentu. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak
mengalami gejala heteroskedastisitas, sehingga model ini layak untuk diunakan dalam analisis lebih
lanjut.

Uji Autokorelasi
Tabel 3. Hasil Uji Durbin Watson
Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson
1 .2852 .081 -.149 1.906533 2.410

a. Predictors: (Constant), NPM, BI - Rate
b. Dependent Variabel: Harga Saham
Sumber: Hasil Olah Data Ouput SPSS 25

Hasil uji diatas dapat disimupulkan bahwa model regresi tidak mengalami autokorelasi
positif, karena nilai DW lebih besar dari dU 2,410 > 1,6044. Namun, posisi nilai DW berada diantara
4 —dU dan 4 — dL 2,3956 < 2,410 < 3,2420, sehingga hasil uji autokorelasi negatif tidak kondusif.

Uji Analisis Regresi Linear Berganda
Uji regresi berganda adalah metode klasik yang digunakan untuk menganalisis hubungan
antara dua atau lebih variabel independen terhadap satu variane: dependen. Tujuan dari analasis ini
adalah untuk mengetahui apakah perubahan pada variabel bebas berpengaruh secara signifikan baik
positif maupun negative terhadap terikat. Adapun hasil pengujian regresi linear berganda yang telah
dilakukan sebagai berikut:
Tabel 4.Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?
Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients t Sig
B Std. Error Beta ’
(Constant) 58.524 2.705 21.638 0
1 Xi1_BI_Rate -0.218 0.56 -0.158 -0.389 0.707
X2_NPM 0.022 0.026 0.34 0.835 0.428

Sumber: Hasil Olah Data Output SPSS 25

Berdasarkan kofisiensi regresi yang tercantum pada tabel 4.8 didapatkan regresi linier

berganda yaitu: Y = 58,524 - 0,218 X1 — 0,022 X2 + e.

Persamaan regresi linerar berganda diatas dapat diinterprestasikan sebgai berikut:

a. Konstanta sebesar 58,524 menunjukan bahwa variabel independen, yaitu Suku bunga (BI —
Rate) dan Net Profit Margin (NPM) tidak mengalami perubahan atau berada pada nilai nol (X,
= 0 dan X,), maka nilai Harga Saham diperkirakan tetap sebesar 58,524. Artinya tanpa pengaruh
dari kedua variabel bebas tersebut, harga sahams akan berada pada titik tersebut.

b. Nilai koefisien untuk variabel Net Profit Margin (NPM) sebesar 0,022 menunjukan bahwa jika
variabel independen lainnya, yaitu Suku Bunga (BI — Rate). Tetap atau tidak berubah. Maka
setiap peningkatan suatu satuan pada NPM akan diikuti dengan peningkatan Harga Saham
sebesar 0,022 satuan. Dengan kata lain, semakiin tinggi NPM, maka Harga Saham juga
cenderung meningkat menunjukan hubungan yang se arah dan positif antara keduanya.

c. Koefisien regresi untuk variabel Suku Bunga (BI — Rate) sebesar -0,218 menunjukan bahwa
terdapat hubungan negatif antara Suku Bunga (BI — Rate) dan Harga Saham. artinya jika
variabel lain tetap, maka setiap kenaikan satu satuan pada Suku Bunga (BI — Rate) akan
menyababkan penurunan Harga Saham sebesar -0,218 satuan. Nilai koefisien yang negatif ini
mencerminkan bahwa Suku Bunga (BI — Rate) memberikan pengaruh yang berlawanan
terhadap Harga Saham, semakin tinggi Suku Bunga maka semakin rendah Harga nilai Harga
Saham.
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Uji Hipotesis
Uji Parsial (Ujit)

Uji parsial ini digunakan untuk mengetahui pengaruh dari masing — masing variabel
independen yaitu Suku Bunga (BI — Rate) dan NPM terhadap Harga Saham. pengujian ini dilakukan
dengan menggunakan Tingkat signifikan sebsar 0,05 atau 5%.

Tabel 5. Hasil Uji Parsial

Coefficients?
Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 58.524 2.705 21.638 .000
1 BI - Rate -.218 .560 -.158 -.389 .707
NPM .022 .026 .340 .835 .428

Sumber: Hasil Olah Data Output SPSS 25

1. Hasil ujit antara variabel Suku Bunga (BI — Rate) terhadap Harga Saham menunjukan nilai thitungg
sebesar (-0,389) dengan nilai signifikan sebesar 0,707. Dimana nilai thitung (-0,389) < 2,306 dan
nilai signifikan sebesar 0,707 > 0,05. Dengan begitu dapat disimpukan bahwa H, diterima dan H,
ditolak, artinya secara parsial variabel Suku Bunga (BI — Rate) tidak berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham.

2. Lalu selanjutnya hasil uji t antara variabel NPM terhadap Harga Saham menunjukan bahwa nilai
thitung S€besar 0,835 dengan nilai signifikan sebesar 0,428. Karena nilai thitung 0,835 < ttabel 2,306
dan nilai signifikan 0,428 > 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa H, diterima dan H, ditolak.
Artinya, secara parsial variabel Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham,

Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk menguji apakah variabel independen, yaitu X, Suku Bunga (BI — Rate)
dan X, Net Profit Margin (NPM), secara bersama — sama (simultan) memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap variabel dependen, yaitu, Y Harga Saham. tujuan dari uji ini adalah untuk
mengetahui apakah kedua variabel bebas tersebut secara bersama memiliki dampak terhadap
variabel Y.

Tabel 6. Hasil Uji Simultan F

ANOVA=?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 2.726 2 1.363 .353 .713P
1 Residual 30.900 8 3.863
Total 33.626 10

a. Dependent Variabel: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), NPM, BI — Rate
Sumber: Hasil Olah Data Ouput SPPS 24
Maka dari hasil uji Fhiung sebesar 0,353 sedangkan Fipe 4,459. Dapat disimpulkan bahwa
Fhitung lebih kecil yaitu 0,353 < 4,459 dan memiliki nilai signifikan sebesar 0,713 > 0,05. Dengan
demikian, H, diterima dan H, ditolak. Artinya seccara variabel Suku Bunga (BI — Rate) dan NPM
secara simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Uji Koefisien Determinasi
Tabel 7. Hasil Uji koefisien Determinasi

Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 .2852 .081 -.149 1.96533

a. Predictors: (Constant), NPM, BI — Rate
b. Dependent Variabel: Harga Saham

Sumber: Hasil Olah Data Ouput SPSS 24
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Berdasarkan hasil uji diatas besarnya nilai pengaruh variabel bebas ditunjukan oleh nilai
Adjusted R Square = -0,149. Maka (KD = R2 x 100% = - 0,149 x 100% = -14,9% jadi dapat
disimpulkan bahwa Suku Bunga (BI — Rate) dan Net Profit Margin berpengaruh sebesar -14,9%
terhadap Harga Saham, sedangkan - 85,1%, dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti didalam
penelitian ini.

Pembahasan
Pengaruh Suku Bunga (BI — Rate) X1 terhadap Harga Saham Y

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa Suku Bunga (BI — Rate) tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap Harga Saham pada PT Elnusa Tbk. Dapat dilihat dari hasil uji t menunjukan
bahwa variabel Suku Bunga (BI — Rate) menghasilkan nilai signifikan sebesar 0,707 > 0,05, dan nilai
thitung SEbesar -0,389 < tune 2,306 maka dapat dinyatakan bahwa H, diterima dan H., ditolak.

Penelitian ini didukung oleh temuan sejalan dengan studi yang dilakukan oleh Fadillah &
Nurul Huda, (2022)yang menyatakan hasil analisis bahwa secara parisal Suku Bunga (BI — Rate)
tidak berpengaruh terhadap Harga Saham, karena Suku Bunga merupakan faktor eksternal
perusahaan.

Penelitian ini tidak sejalan dengan hasil studi yang dilakukan oleh (Noermaidah dkk.,
2020)yang menyatakan bahwa suku bunga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham.

Pengaruh Net Profit Margin (NPM) X2 terhadap Harga Saham Y

Hasil uji t diketahui bahwa Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap Harga
Saham pada PT Elnusa Tbk Periode 2014 — 2024. Hal ini ditunjukan oleh nilai signifikan sebesar
0,428 yang lebih besar dari Tingkat signifikan yaitu < 0,05 serta nilai tnirung Sebesar 0,835 yang lebih
besar dari nilai tiupe yaitu 2,306. Dengan demikian dapat disimpukan bahwa H, diterima dan H,
ditolak.

Penelitian ini diperkuat oleh temuan yang sejalan dengan studi Noermaidah dkk.,
(2020)menyatakan bahwa Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham.

Penelitian ini tidak sejalan dengan hasil studi yang telah dilakukan oleh (Ambarwati dkk.,
2019) menyatakan bahwa net profit margin berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
harga saham pada PT. Bank Central Asia Tbk.

Pengaruh Suku Bunga (BI — Rate) X1 dan Net Profit Margin (NPM) X2 terhadap Harga
Saham Y

Hasil Penelitian ini secara simultan menunjukan bahwa Suku Bunga (BI — Rate) dan Net Profit
Margin (NPM) terhadap Harga Saham pada PT Elnusa Tbk. Dapat dilihat dari uji f Dimana
menunjukan bahwa nilai signifikan sebesar 0,713 > 0,05 dan nilai fniwung Sebesar 0,353 sedangkan
fiabel yaitu 4,459. Karena fhitung < frabel 0,353 < 4,459 dan nilai signifikan lebih besar dari 0,05. Maka
H, diterima dan H, ditolak. Dengan demikian, secara simultan Suku Bunga (BI — Rate) dan Net
Profit Margin (NPM) margin tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian Hasil penelitian ini juga sejalan dengan
penelitian (Junaeni, 2020) mengatakan bahwa Tingkat Suku Bunga (BI — Rate) tidak berpengaruh
terhadap Harga Saham. (Junaeni, 2020) mengatakan bahwa Tingkat Suku Bunga (BI — Rate) tidak
berpengaruh terhadap Harga Saham. Hanifah & Mildawati (2022) menyatakan bahwa Net Profit
Margin (NPM) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dikarenakan indikator
yang digunakan untuk mengukur keuntungan menggunakan penjualan yang merupakan kegiatan
operasional dari perusahaan itu sendiri.

SIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian serta analisis data yang telah dilakukan pada bab sebelumnya
mengenai pengaruh Suku Bunga (BI — Rate) dan Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham
pada PT Elnusa Tbk periode 2014 — 2024. Peneliti dapat menarik kesimpulan sebagai berikut:
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1. Secara parsial, variabel Suku Bunga (BI — Rate) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham. Hal tersebut dibuktikan dengan nilai tuiung Sebesar -0,389 yang lebih kecil dari trabel
2.3006, serta nilai signifikan 0,707 yang mana lebih besar dari 0,05

2. Secara parsial, variabel Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
Hal ini terlihat dari nilai thitung 0,835 yang lebih kecil dibandingkan dengan tne sebesar 2,306,
serta nilai signifikan 0,428 yang lebih besar dari 0,05.

3. Secara simultan, variabel Suku Bunga (BI — Rate) dan Net Profit Margin tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini ditunjukan oleh nilai Fpiwung sebesar 0,353 yang lebih
kecil dari Fupe sebesar 4,459 dengan tingkat signifikan 0,713, yang lebih besar dari 0,05
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