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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Net Profit Margin (NPM) dan Debt to Equity 

Ratio (DER) terhadap harga saham pada PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. Metode penelitian 

yang digunakan adalah kuantitatif deskriptif dengan data yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan dan data harga per lembar saham perusahaan dan dianalisis menggunakan uji 

regresi inear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa NPM secara parsial berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap harga saham, DER secara parsial juga berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga saham pada PT. MNC Land Tbk Periode 2014-2023. Kemudian, hasil penelitian 

menunjukkan bahwa NPM dan DER secara simultan atau bersama-sama memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham pada PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. 

 

Kata kunci: Net Profit Margin ; Debt To Equity Ratio ; Harga Saham ; KPIG 

 

Abstract 

This study aims to analyze the effect of Net Profit Margin (NPM) and Debt to Equity Ratio (DER) on 

stock proces at PT, MNC Land Tbk for the period 2014-2023. The research method used is descriptive 

quantitative with data obtained from the company’s annual financial report and price data per share 

of the company and analyzed using multiple inear regression tests. The results showed that NPM 

partially had a negative and significant effect on stock prices, also DER partiallyhad a negative and 

significant effect on stock prices at PT. MNC Land Tbk 2014-2023 period. Then, the results showed 

that NPM and DER simultaneously or together had a significant effect on stock prices of PT. MNC 

Land Tbk for the period 2014-2023. 

 

Keyword: Net Profit Margin ; Debt To Equity Ratio ; Stock Prices. 

 

PENDAHULUAN 
 

Salah satu metrik paling penting dalam investasi pasar modal adalah harga saham. Elemen atau 

faktor internal perusahaan, seperti statistik kinerja keuangan berupa Net Profit Margin (NPM) dan 

Debt to Equity Ratio (DER), serta faktor eksternal perusahaan, seperti kondisi makroekonomi, 

peristiwa politik, dan regulasi pemerintah, dapat memengaruhi perubahan harga saham. PT. MNC 

Land Tbk (KPIG) merupakan salah satu perusahaan properti terkemuka di Indonesia yang tergabung 

dalam MNC Group. Perusahaan ini bergerak dalam bidang pengembangan dan pengelolaan properti 

terintegrasi, seperti perkantoran, apartemen, hotel, dan resor. Sebagai perusahaan properti yang 

terdaftar di BEI, harga saham PT MNC Land tidak terlepas dari pengaruh berbagai faktor, termasuk 
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Debt to Equity Ratio (DER). Oleh sebab itu, kinerja solvabilitas sangat diperhatikan sebagai 

perusahaan dalam industri yang padat modal. Perusahaan properti seringkali membutuhkan modal 

yang besar untuk membiayai proyek pengembangan. Oleh karena itu, perusahaan seperti PT. MNC 

Land Tbk menggunakan utang sebagai salah satu sumber pendanaan yang penting. Namun, tingkat 

utang yang terlalu tinggi juga dapat merugikan seperti meningkatnya risiko insolvabilitas serta dapat 

membebani arus kas perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio keuangan yang 

menunjukkan seberapa banyak liabilitas dan ekuitas yang digunakan untuk membiayai asetnya. 

Menurut Hartono et al. (2021), nilai DER yang rendah menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

risiko finansial yang lebih kecil. Studi oleh Rahman dan Dewi (2022) menyatakan bahwa DER tidak 

selalu berdampak negatif terhadap harga saham, terutama pada perusahaan besar dan mapan yang 

mampu mengelola utangnya dengan baik. Bagi perusahaan tersebut, utang dapat menjadi sumber 

pendanaan yang efisien karena biaya utang umumnya lebih rendah daripada biaya ekuitas. Di sisi lain, 

investor seringkali memperhatikan NPM sebagai salah satu indikator untuk menilai kinerja dan 

prospek perusahaan. Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio profitabilitas yang menunjukkan 

seberapa baik suatu perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari setiap penjualan yang dilakukan. 

NPM yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola biaya operasional dengan efisien 

dan memiliki kekuatan pasar yang memungkinkan perusahaan untuk menetapkan harga jual yang 

menguntungkan. Studi oleh Winarko dan Setiadi (2021) menemukan bahwa dari tahun 2016-2020, 

harga saham perusahaan properti yang terdaftar di IDX mengalami dampak positif dan signifikan 

akibat NPM. Penelitian ini menyimpulkan bahwa peningkatan NPM dapat meningkatkan harga saham 

karena investor percaya bahwa perusahaan tersebut berpotensi menghasilkan keuntungan besar. 

Dalam penelitian sebelumnya, pengaruh antara profitabilitas, solvabilitas, dan harga saham telah 

banyak dipelajari oleh beberapa peneliti terdahulu. Namun, penelitian yang secara khusus membahas 

PT. MNC Land Tbk masih terbatas. Hal ini membuat penelitian menjadi lebih menarik untuk dipelajari 

lebih jauh, karena tingkat kompleksitas industri properti dan situasi ekonomi yang tidak menentu 

membuat penelitian ini memiliki relevansi yang tinggi. Berdasarkan fenomena tersebut, penelitian ini 

dilakukan untuk menganalisis pengaruh Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio terhadap harga 

saham pada PT. MNC Land Tbk periode 2014- 2023. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi sebagai panduan untuk penelitian lebih lanjut dengan topik serupa sekaligus menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor dan manajemen perusahaan dalam pengambilan keputusan investasi. 

 

METODE 
 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif, yaitu berupa angka-angka dan analisis 

menggunakan statistik. Penelitian kuantitatif bertujuan untuk menunjukkan hubungan antar variabel, 

menguji teori dan mencari generalisasi yang mempnyai nilai prediktif. Dalam penelitian ini, populasi 

yang digunakan adalah seluruh laporan keuangan PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. Sedangkan 

sampel yang digunakan yaitu data laporan keuangan laba rugi dan neraca pada PT. MNC Land Tbk 

serta harga per lembar saham PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. Teknik pengumpulan data 

dilakukan dengan menggunakan jenis data sekunder melalui studi dokumentasi, kepustakaan, dan 

internet research. Kemudian untuk teknik analisis data, penulis menggunakan beberapa teknik analisis 

berupa analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi linear berganda, uji koefisien determinasi, dan 

uji hipotesis dengan bantuan software SPSS 30. Sehingga, ditemukan hasil yang valid mengenai 

pengaruh variabel penelitian. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 
HASIL 
Net Profit Margin Pada PT MNC Land Tbk 

Tabel 1. Perhitungan Net Profit Margin PT MNC Land Tbk Periode 2014-2023 

Tahun. Laba Bersih. (Rp) 
Pendapatan. 

(Rp) 
NPM. (%) 

2014 426.518.163.765 1.013.177.159.749 42,1 

2015 245.426.821.050 1.139.373.543.601 21,54 

2016 2.692.068.853.722 946.473.233.588 284,43 

2017 380.138.178.318 938.273.924.561 40,51 

2018 584.693.825.991 992.453.478.256 58,91 

2019 9.134.228.811.082 1.066.627.786.299 856,37 

2020 203.402.379.120 678.039.009.593 30 

2021 1.191.945.992.789 699.975.339.646 170,28 

2022 210.572.797.263 1.121.876.641.357 18,77 

2023 379.763.856.653 1.421.006.433.535 26,72 

Sumber: laporan keuangan PT MNC Land Tbk Periode 2014-2023 

   

Berdasarkan data pada tabel di atas yang menunjukkan bahwa di tahun 2014 – 2023 nilai Net 

Profit Margin (NPM) pada PT MNC Land Tbk mengalami fluktuasi. Nilai tertinggi NPM terjadi pada 

tahun 2019 dan nilai terendah terjadi pada tahun 2022. 

 

Debt to Equity Ratio Pada PT MNC Land Tbk 

Tabel 2. Perhitungan Debt to Equity Ratio PT MNC Land Tbk Periode 2014-2023 

Tahun. 
.Total Kewajiban 

(Rp) 

Total. Ekuitas 

(Rp) 
DER. (%) 

2014 1.949.976.160.138 8.015.878.217.169 24,33 

2015 2.252.031.109.380 8.875.282.884.083 25,37 

2016 2.893.801.200.699 11.263.626.908.658 25,69 

2017 2.963.166.929.942 12.363.989.346.801 23,97 

2018 4.581.999.271.798 12.939.364.273.965 35,41 

2019 5.493.772.770.208 23.081.093.801.439 23,8 

2020 6.148.351.780.187 23.279.260.210.587 26,41 

2021 6.440.802.030.527 24.471.207.064.671 26,32 

2022 6.468.099.881.938 25.487.660.564.217 25,38 

2023 6.721.228.664.101 26.753.910.693.422 25,12 

Sumber: laporan keuangan PT MNC Land Tbk Periode 2014 – 2023 

 

Berdasarkan tabel di atas, terdapat kecenderungan nilai DER yang berfluktuasi antara tahun 2014-

2023. Tahun 2019 mencatat persentase terendah sebesar 23,80%, sementara tahun 2018 mencatat 

persentase tertinggi sebesar 35,41%. 
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Harga Saham Pada PT MNC Land Tbk 

Tabel 3. Harga Saham PT MNC Land Tbk Periode 2014-2023 

Tahun 
Harga saham (Rupiah per 

Lembar) 

2014 1.290 

2015 1.410 

2016 150 

2017 128 

2018 139 

2019 136 

2020 106 

2021 94 

2022 71 

2023 62 

Sumber: laporan harga per lembar saham PT MNC Land Tbk Periode 2014 – 2023 

 

Berdasarkan tabel di atas yang menunjukkan bahwa harga saham PT. MNC Land Tbk periode 

2014 – 2023 cenderung mengalami penurunan, dengan harga terendah terjadi pada tahun 2023 yaitu 

Rp62 per lembar saham. 

 

Statistik Deskriptif 

Tabel 4. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Berdasarkan Tabel 4.4 di atas, pada perusahaan sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

diketahui memiliki periode pengamatan sebanyak 10 tahun, yang terdiri dari data penelitian tahun 

2014-2023. Hasil statistik dekriptif yang telah diolah menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) 

sebagai variabel X1 memiliki nilai rata-rata 154,9639 dengan standar deviasi 260,86269, Debt to 

Equity Ratio (DER) sebagai X2 memiliki nilai rata-rata 26,1800 dengan standar deviasi 3,36479, dan 

variabel Harga Saham memiliki rata-rata 358,6000 dengan standar deviasi sebesar 524,07786 

  

Uji Normalitas 

Tabel 5. Hasil Uji Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov 
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Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Dari output uji normalitas yang disajikan dalam tabel, terlihat bahwa nilai signifikansi (2- tailed) 

mencapai 0,163. Karena nilai tersebut melebihi batas 0,05, maka dapat dinyatakan bahwa data residual 

berdistribusi normal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 6. Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Data hasil analisis memperlihatkan bahwa masing-masing variabel memperoleh nilai tolerance 

0,946 yang melebihi batas minimum 0,010, serta nilai VIF 1,057 yang berada di bawah angka 10. 

Kondisi ini mengindikasikan bahwa variabel-variabel independen terbebas dari masalah 

multikolinearitas. 

  

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 7. Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser 
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Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Mengacu pada tingkat signifikansi yang diperoleh dari setiap variabel penelitian, dimana NPM 

menunjukkan nilai 0,759 dan DER sebesar 0,166, keseluruhan hasil ini melebihi ambang batas 

signifikansi 0,05. Kondisi ini mengindikasikan bahwa model regresi yang digunakan bebas dari gejala 

heteroskedastisitas, sehingga persyaratan uji asumsi klasik dalam analisis regresi linear dapat 

terpenuhi. 

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 8. Hasil Uji Autokorelasi Nilai Durbin-Watson 

Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Temuan dari analisis mengindikasikan bahwa nilai d terletak dalam zona ketidakpastian antara dL dan 

dU. Mengingat hasil yang tidak definitif ini, maka prosedur pengujian dilengkapi dengan Run Test 

untuk memperkuat kesimpulan mengenai keberadaan autokorelasi.  

Berikut adalah hasil uji Run Test: 

Tabel 9. Hasil Uji Autokorelasi dengan Run Test  

Sumber: hasil output dengan SPSS 30 
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Diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,314 > 0,05 dari hasil uji statistik run test. Data tersebut tidak 

menunjukkan gejala autokorelasi atau memenuhi asumsi klasik tentang autokorelasi, karena nilai 

signifikansi lebih besar dari 0,05. 

  

Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 10. Hasil Regresi Linear Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Hasil analisis regresi menunjukkan persamaan sebagai berikut: 

Y = 1.488,758 – 0,570NPM – 39,794DER + e 

Nilai konstanta sebesar 1.488,758 menunjukkan bahwa apabila kedua variabel bebas NPM dan DER 

memiliki nilai nol atau tetap, maka harga saham sebagai variabel terikat akan terpengaruh sebesar 

148.875,5%. Koefisien NPM menunjukkan nilai -0,570 yang mengindikasikan hubungan terbalik 

antara NPM dan harga saham. Hal ini berarti setiap kenaikan NPM sebesar 1 satuan akan menyebabkan 

penurunan harga saham. Hal yang sama juga terjadi apabila koefisien DER mengalami kenaikan 

sebesar 1 satuan, hal ini dikarenakan nilai koefisien DER yang bersifat negatif yaitu -39,794. 

 

Koefisien Determinasi 

Tabel 11. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Berdasarkan hasil di atas, variabel NPM dan DER memiliki pengaruh sebesar 76,7% terhadap variabel 

harga saham, dengan nilai R Square sebesar 0,767. Hal ini menunjukkan bahwa model regresi memiliki 

kemampuan yang baik dalam menjelaskan variabel dependen. 

 

Uji Parsial (T) 

Tabel 12. Hasil Uji Parsial (T) 
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Sumber: hasil output dengan SPSS 30 

 

Berdasarkan hasil uji t dengan taraf signifikansi 5% dan ttabel sebesar 2,306, variabel Net Profit 

Margin (X1) memiliki thitung 6,184 > 2,306 dengan signifikansi 0,001 < 0,05. Hasil ini membuktikan 

bahwa X1 memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham. Demikian pula, variabel 

Debt to Equity Ratio (X2) memiliki thitung 4,791 > 2,306 dan nilai sig. 0,002 < 0,05. 

Sehingga, dapat disimpulkan bahwa X2 memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga 

saham pada PT. MNC Land Tbk. 

 

Uji Simultan (F) 

Tabel 13. Hasil Uji Simultan (F) 

Sumber: Hasil output SPSS30 

 

Berdasarkan hasil uji F dengan df1 = 1 dan df2 = 7 pada taraf signifikansi 0,05, diperoleh nilai 

Fhitung sebesar 30,476 > 5,591 dengan nilai sig. 0,001 < 0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan 

bahwa Net Profit Margin (X1) dan Debt to Equity Ratio (X2) secara simultan memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham (Y) PT. MNC Land Tbk. 

 

PEMBAHASAN 
Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham 

Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel NPM memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap 

harga saham PT. MNC Land Tbk untuk periode tahun 2014-2023, dengan probabilitas sig. NPM (X1) 

terhadap harga saham (Y) sebesar -0,001 < 0,05 dan nilai thitung 6,184 > ttabel 2,306. Temuan dalam 

studi ini mendukung penelitian Mochammad Nur Farid Ibrahim dan Yuni Sukandani (2021) yang 

menunjukkan adanya pengaruh NPM terhadap Harga Saham. Akan tetapi, hasil tersebut tidak sejalan 

dengan studi Devi Permata Sari B., dkk. (2022) yang mengungkapkan bahwa NPM tidak memberikan 

dampak signifikan pada Harga Saham. 

 

Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham 
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Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel DER memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap 

harga saham PT. MNC Land Tbk untuk periode tahun 2014-2023, dengan probabilitas sig. DER (X2) 

terhadap harga saham (Y) sebesar 0,002 < 0,05 dan nilai thitung 4,791 > ttabel 2,306. Hasil penelitian 

ini sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Mochammad Nur Farid Ibrahim dan Yuni 

Sukandani (2021) yang menyebutkan bahwa DER mempengaruhi Harga Saham. Namun, hasil ini 

bertentangan dengan hasil penelitian Devi Permata Sari B., dkk. (2022) yang menyebutkan bahwa 

DER tidak memiliki pengaruh terhadap Harga Saham. 

 

Pengaruh Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham 

Hasil uji F menunjukkan bahwa hipotesis diterima, yang berarti kedua variabel secara bersama-sama 

memiliki dampak yang signifikan terhadap harga saham PT. MNC Land Tbk untuk periode tahun 

2014-2023, dengan probabilitas sig. sebesar -0,001 < 0,05 dan nilai Fhitung 30,476 > Ftabel 5,591. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Mochammad Nur Farid Ibrahim dan 

Yuni Sukandani (2021) yang menyebutkan bahwa NPM dan DER mempengaruhi harga saham secara 

bersamaan dengan taraf Sig. = 0,001 < 0,05. Namun, masih belum ada hasil penelitian yang 

menunjukkan bahwa tidak adanya pengaruh NPM dan DER secara simultan terhadap Harga Saham. 

  

SIMPULAN 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga saham pada PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa peningkatan NPM justru berdampak pada penurunan harga saham perusahaan, yang mungkin 

disebabkan oleh faktor-faktor eksternal seperti sentiment pasar atau kondisi industry property yang 

sedang mengalami perlambatan.  

Hasil yang sama terjadi juga pada variabel X2, Debt to Equity Ratio (DER) juga menunjukkan 

pengaruh negatif yang signifikan terhadap harga saham PT. MNC Land Tbk periode 2014-2023. Hasil 

ini menunjukkan bahwa tingkat hutang yang tinggi relatif terhadap ekuitas berdampak negatif pada 

persepsi investor terhadap kinerja perusahaan, yang pada akhirnya menurunkan harga saham. 

Secara bersama-sama, NPM dan DER memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham PT. 

MNC Land Tbk periode 2014-2023 dengan kontribusi sebesar 76,7%, sedangkan sisanya dipengaruhi 

faktor lain di luar variabel. 
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